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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 238,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.443,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 174,9
IEIST—lOO F/IK Cari 7,52I
0,
MR e 309
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.259,81 3,02% 38,94%
BIST-100 (TL) 7.600,65 2,54% 37,96%
BIST-30 ($) 306,12 2,96% -3,72%
BIST-100 ($) 281,69 2,48% -4,40%
BIST-Banka Endeksi 7.265,29 8,70% 44,50%
BIST-Mali Endeksi 7.333,71 4,27% 36,10%
BIST-Sinai Endeksi 11.656,17 1,08% 30,91%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 14.410 -0,7%
ASTOR 11.277 1,7%
YKBNK 11.021 7,4%
EREGL 9.757 1,7%
ISCTR 7.686 8,6%
AKBNK 6.144 9,9%
YUKSELENLER DUSENLER
TETMT LOGO 10,0%
0zsuB ALCTL 10,0%
BRSAN GOODY 8,8%
ARMDA IMASM 8,6%
ISMEN DESPC 8,4%
FORTE SAMAT 7.5%
BIMAS MEDTR 7.5%
RAYSG AKSA 6.8%
ULUFA SEYKM 6,6%
HKTM BFREN 6,6%
SDTTR KGYO 6,2%
EDIP ALCAR 5,9%
ONCSM GRTRK 5,9%
ISGSY SELVA 5,9%
MIATK FZLGY 5,3%
SEKFK MTRKS 51%
EMKEL TDGYO 4,9%
GARFA ERBOS 4,7%
VAKFN 1IZINV 4,6%
AKBNK AVTUR o

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi
10:00  Trkiye Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani

15:30 ABD Tilketici Fiyat Endeksi
15:30 ABD gsizlik Bagvurulari
21:00 ABD Hazine Biitge Dengesi($)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve kapanigsa dogru bankacilik hisseleri dnculuginde yukselisini
hizlandirarak 7.644,59 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, %2,54 kazangla 7.600,65
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %8,70 ve Sinai Endeks %1,08 deger kazandi
Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri bir 6nceki kapanisa gére degismeyerek sirasiyla %16,51 ve
%18,43 seviyesinden guni tamamladi. 26,97’li seviyelerden giline baglayan Dolar/TL, seans
icinde 27,40 sinirnin Uzerine g¢ikarken, Euro/TL 29,43-30,07 araliginda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 401,6 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye ile ilgili yayimladigi raporda, yeni
ekonomi ydnetiminin daha ortodoks, kural bazl ve éngérilebilir politikaya gegmesinin kredi
goérinimua  agisindan olumlu oldugu degerlendirmesi yapti. Bununla birlikte uygulanan
politikalarin ekonomiyi kabul edilebilir seviyeden daha hizli yavaglatmasi durumunda yeni bir
politika degisimi riski oldugu da vurgulandi. Kurulug, bdyle bir durumda kredi gérindmunun
negatife gevrilebilecegdi konusunda uyarida bulundu. Makro ihtiyati 6nlemlerin kaldiriimasinda
olasi hatalar olabilecegini belirten Moody’s, su ana kadar bu alanin iyi yonetildigini ifade etti.

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki,_ medya kuruluglarinin
temsilcileriyle bir araya geldigi toplantida kentsel dénudsume iligkin Istanbul'a 6zel bir yasa
cikarmay1 hesapladiklarini kaydetti.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,54 azalisla
35.123 puana, S&P500 Endeksi %0,70 azalarak 4.468 puana ve Nasdaq Endeksi %1,17
kayipla 13.722 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ginu ylkseligle tamamladi.

ABD Digigleri Bakani Antony Blinken, Rusya'nin tahil anlasmasina dénme konusunda dile
getirdigi sorunlari ¢ézmek icin ellerinden geleni yaptiklarini ve Birlesmis Milletler'in (BM)
Rusya'ya sundugu teklifin hala yanit bekledigini agikladi.

Avrupa'da vadeli dogalgaz fiyatlar, Avustralya'da Chevron ve Woodside Energy Group
iscilerinin greve gidilmesi yoniinde oy kullanmalarinin LNG arzina yoénelik endiselere yol
acmasiyla %20 artt.

ingiltere'de Ulusal Ekonomik ve Sosyal Aragtirma Enstitiisii'niin raporuna gére Brexit, Kovid-
19 salgini ve Rusya-Ukrayna savasinin tetikledigi enflasyonu diigiirmek icin para politikasinda
gériilen sikilasma, ingiliz ekonomisini olumsuz yénde etkiledi. Bu gelismelerin etkisiyle, ingiliz
ekonomisinin bu yiIl %0,4 ve 2024'te %0,3 buylmesi beklenmesine ragmen, ekonomik
gorinime iligkin belirsizlikler yiiksek kalmaya devam ediyor. ingiliz ekonomisinin 2024
sonunda resesyona girme riskinin %60 oldugu ve llkede genel segimlerin planlandigi bu
doénemde gelir esitsizliklerinin artabilecegdi belirtildi.

italya Bagbakani Giorgia Meloni, hiikiimetin bankalarin yiiksek faiz oranlarindan elde ettikleri
asin karlara %40 ilave vergi uygulanmasi karari hakkinda agiklama yapti. Meloni, yeni
verginin bankalarin davraniglarinin bir sonucu oldugunu sdyledi.

Rusya Merkez Bankasi, mali piyasalardaki dalgalanmalari azaltmak igin yil sonuna kadar
i¢ piyasada déviz alimini durdurma karari aldigini bildirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,41 artida. Dolar/TL 27,04 ve Euro/TL 29,76 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
102,4 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0990 sinirinda. Brent tipi petrol 87,8
dolardan, altinin onsu 1.917 dolardan ve grami ise 1.666,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde sanayi Uretimi ve issizlik orani yurt disinda ise ABD enflasyon verileri 6n
plana cikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,52x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %0,3 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asa@! yoénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biliyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9053/6099/Piyasa_Takvimi_31_Temmuz-4_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9080/9273/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.07.2023.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %18,7 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

~ A ~
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

— = —, 23
* Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 7 (4 U @
gore %53,2 primli islem gormektedir. 1 16

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant
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F/K’sina gore %26,6 primli islem gérmektedir. [ P e il s b il &= WP
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL 12,21
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gore %46,9 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/FAVOK, Medyan = 5,9 — — — AlWUstBant — — — Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
__________ AR 85
———————————————— R ! 80
R ' 75
Tahvil Faizi (10Y) 860 176 70
Tahvil Faizi (2Y) 654 | -380 o 65
TCMB AOFM 846 [ 350 | 60
(=2 TUFE -1.644 | -3.177 [ - . 55
Q Kaynak: Finnet L - 50
_:|= . T
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam | o Teemee 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki M ;ﬁ)d;a& 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika _— T e B S f‘g—-'r\fl\—&l.l JJ 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U S GRS NS N S G S S . P A
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N N N N N N N N N N N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) .
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.a,?t,s,nda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120% _‘_/
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% Aon
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% AN S S
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9% 2 v v OV > o o % o 0 33 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \Q‘?’r“/ \@(‘1’ Q(@ry ng'\(']’ Qfﬂ/{} \Qf\q’ \Q?:‘L \Q'.‘;‘L \Q.V(‘L \Q?;‘L \Q?;} \Q@{‘L \Q‘?’{‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L N N RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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